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Revisorns yttrande enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) éver styrelsens redogérelse for
apportegendomens nytta och virde

Till bolagsstamman i Binero Group AB (publ), org.nr 556264-3022 (nedan "Bolaget”)

Vi har granskat styrelsens redogdrelse med avseende pa apportegendomen daterad den 18 oktober
2021.

Styrelsens ansvar fér redogérelsen

Det ar styrelsen som har ansvaret f6ér att ta fram redogérelsen enligt aktiebolagslagen och fér att det
finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer ndédvandig fér att kunna ta fram redogérelsen
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om apportegendom pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen
och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kréver att vi planerar och utfér granskningen foér
att uppna rimlig sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi ar oberoende i foérhallande till Bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utfdras, bland annat genom att bedéma
riskerna fér vasentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur styrelsen upprattar redogérelsen i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de varderingsmetoder som har anvéants och rimligheten i styrelsens antaganden.

Ovriga upplysningar

Som framgar av styrelsens redogérelse definieras apportegendomen som samtliga aktier i RedBridge
AB, org.nr 556645-8617 (”Apportegendomen”). Betalning fér Apportegendomen ska erlaggas dels
genom nyemission av hégst 7 500 000 aktier i Bolaget till en total emissionslikvid om hdgst

38 250 000 kronor, dels genom en kontantbetalning uppgaende preliminart till 60 950 000 kronor.

Sasom likaledes framgar av styrelsens redogérelse har Bolaget den 18 oktober 2021 ingatt ett avtal
med Jonas Feist, Stefan Andersson, Whistler AB och Magnus Bengtsson (”Séljarna”) om att Bolaget ska
férvarva samtliga aktier i RedBridge AB, org.nr 556645-8617, samt dess dotterbolag RedBridge
Technology AB, org.nr 556865-86367, (gemensamt ”RedBridge”) ("Foérvarvet”). Det antal aktier som
Séljarna hogst ska &ga réatt att teckna motsvarar, enligt ovan nadmnd &verenskommelse, 38 250 000
kronor dividerat med den volymviktade genomsnittliga aktiekursen fér Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Premier Growth Market under perioden fran och med den 19 oktober 2021 till och med 25 oktober
2021, dock lagst 5,10 kronor per aktie. Den apportegendom som ska tillféras Bolaget, dvs Forvérvet,
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beréknas ha ett vérde om totalt 99 200 000 kronor, och styrelsen berdknar att apportegendomen
kommer att tas upp i Bolagets balansrakning till detta vdrde om 99 200 000 kronor, varav 60 950 000
kronor avser den kontanta ersattningen och 38 250 000 kronor avser den del av ersattningen som
utgdrs av nyemitterade aktier i Bolaget. Styrelsens vardering av Apportegendomen har baserats pa
styrelsens egen vardering samt férhandling med Séljarna, vilket enligt styrelsen har utmynnat i ett
marknadsvéarde. | varderingen har beaktats resultatet av en féretagsundersdkning (due diligence) av
RedBridge som omfattar legala, finansiella och kommersiella fragor och styrelsen har i varderingen
beaktat RedBridges stallning, resultat och framtida intjaningsférmaga. | tillagg har styrelsen gjort en
analys av liknande transaktioner som genomférts de senaste aren och aven anvant sig av multiplar. Det
ar styrelsens uppfattning att utfallet av varderingen stodjer det varde som asatts Apportegendomen.

Pa grundval av denna vardering ar det styrelsens bedémning att den egendom som kan komma att
tillféras Bolaget som apportegendom har ett varde fér Bolaget som minst motsvarar vardet av de aktier
som emitteras av Bolaget och den kontanta ersattningen, att Apportegendomen kan antas bli till nytta
for Bolaget och att Apportegendomen saledes inte har &satts ett hdogre varde &n det verkliga vardet for
Bolaget. Baserat pa det ovanndmnda och tillampliga redovisningsregler berdknar styrelsen att
Apportegendomen i form av samtliga aktier i Redbridge kommer att tas upp i Bolagets balansrakning till
ett varde om 99 200 000 kronor, varav 60 950 000 kronor avser den kontanta ersattningen och 38
250 000 kronor avser den del av ersattningen som utgérs av nyemitterade aktier i Bolaget. Det slutliga
varde till vilket apportegendomen kommer att tas upp i Bolagets balansrékning kommer dock —i enlighet
med géallande redovisningsregler —att slutgiltigt faststallas baserat pa aktiekursen fér Bolagets aktier
vid den s kallade transaktionstidpunkten och kan darfér komma att avvika fran det berdknade véarde
som anges ovan.

Vi har bedémt det av styrelsen presenterade underlaget fér att kunna verifiera beskrivningen av
Apportegendomen samt &ndamalsenligheten och tillampningen av de metoder som ligger till grund fér
bedémningen av vardet for Bolaget. Harvid har det inte framkommit ndgot som gjort att vi funnit
anledning att ifragaséatta det av styrelsen bedémda véardet.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstéllsi 13 kap. 8 § aktiebolagslagen
och far inte anvandas fér ndgot annat andamal.

Uttalande
Vi anser;
- att Apportegendomen &r eller kan antas bli till nytta fér Bolagets verksamhet; och
- att Apportegendomen i redogdrelsen inte har tagits upp till ett hdgre varde an det verkliga
vardet fér Bolaget.

Stockholm den 21 oktober 2021

Ernst & Young AB

Hakan Aspenblad
Auktoriserad revisor
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